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A atual conjuntura econémica nacional e as condi¢des do mercado internacional de
commodities vém impondo um cendrio de incertezas em relacdo ao rendimento da
agroindustria nacional. Antes de tudo, € importante ponderar que o mercado € um dos
aspectos mais relevantes para a coordenacdo do agronegécio, pressupondo que é
fundamental considerar o comportamento do preco dos insumos de produg¢édo. De fato, nesse
segmento, antes da composi¢do de custo, o que determina seu desempenho é o movimento
da oferta e da demanda.

Outra caracteristica importante, que ndo pode ser ignorada, é o risco derivado das
incertezas climéticas, uma vez que as expectativas de eventos climaticos extremos podem
em grande medida induzir a volatilidade dos precos no setor, o que acaba assumindo uma
importancia significativa no direcionamento dos mercados, principalmente de Futuros.

No caso do Parana, a atuacao eficiente das cooperativas agroindustriais tem gerado
um efeito virtuoso na economia do Estado, mesmo diante das barreiras inerentes a atividade,
se consolidando inclusive como &ncoras para o desenvolvimento das regides onde sua
capacidade de producéo alcanca.

Isso posto, é essencial analisar o comportamento das variaveis macroecondmicas para
se obter uma visdo prospectiva dos desafios com 0s quais o setor pode se deparar em 2016
e que refletem diretamente nos resultados da economia paranaense.

No que tange ao mercado internacional, segundo estimativas do United States
Department of Agriculture (USDA), o mundo devera alcancar, na préxima safra, a producao
de 320,11 milhdes de toneladas, volume 0,35% superior ao do exercicio anterior. JA 0s
estoques deverdo crescer 6,3% no exercicio 2015/2016 em relagdo a safra 2014/2015.
Grande parte do crescimento do estoque mundial deriva da supersafra norte-americana, que
devera ter uma variagdo de 142,8%, em igual periodo (tabela 1).

TABELA 1 -ESTIMATIVAS DE ESTOQUE E PRODUGAO DE SOJA DOS PRINCIPAIS MERCADOS - 2014/2015-2015/2016

ESTOQUE PRODUGAOQ
) (em milhdes de toneladas) (em milhdes de toneladas)
PAISES
Safra Safra . Safra Safra .

201412015 | 201502016 | 8% )| o014m015 | 201502016 | VAT (0
Estados Unidos 521 12,65 142,8 106,88 108,35 1,38
Exportadores 50,59 49,49 2,2 168,81 168,91 0,06
Argentina 31,66 30,36 41 61,4 57 -7,17
Brasil 18,86 19,06 1,1 96,2 100 3,95
Paraguai 0,06 0,06 0,0 8,1 8,8 8,64
Importadores 19,2 17,75 -1,6 15,6 14,98 -3,97
China 17,98 16,58 -7.8 12,35 115 -6,88
Unido Europeia 0,45 0,43 4.4 1,81 2,05 13,26
Japéo 0,22 0,24 9,1 0,23 0,22 -4,35
Mundo 77,66 82,58 6,3 319 320,11 0,35

FONTE: USDA

NOTA: Elaboracéo do IPARDES.

Diante das boas condi¢gfes da safra mundial de soja, o levantamento do USDA indica a
continuidade do declinio das cotagdes internacionais da oleaginosa para o proximo ciclo. Na
verdade, o crescente aumento dos estoques mundiais das commodities vem contribuindo
para a desvalorizacdo da soja nos Ultimos anos. De fato, os pregos das commodities
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agricolas negociados na Bolsa de Chicago vém registrando queda desde 2012. Segundo os
dados da Bolsa de Chicago, o preco do Bushel da soja segue uma tendéncia de queda ao
longo do periodo compreendido entre janeiro de 2012 e dezembro de 2015. Em janeiro de
2012, o prego da commodity na bolsa americana era de US$/Bushel 12, ante US$/Bushel 8,7
em dezembro de 2015.

Por outro lado, o cambio tem amenizado o declinio do valor negociado no mercado
internacional. De acordo com informa¢des do Banco Central do Brasil, a taxa de cambio, em
janeiro de 2012, foi de US$/R$ 1,74, ante US$/R$ 3,77 em dezembro de 2015 (gréfico 1). O
preco em reais da saca em dezembro de 2015 é de R$ 72,31, valor bem superior se a
cotacdo permanecesse estavel ao valor de janeiro de 2012, o qual, nas mesmas condi¢cdes,
seria de R$ 33,38 a saca.

Apesar das boas condi¢Bes devido a atual situacdo do cambio, o cenario impde a
necessidade de os agentes adotarem medidas mais conservadoras, em razdo do risco com o
qual o setor se depara. A combinagéo entre a crise econdmica interna, inflagdo, volatilidade
do cAmbio, expectativa de supersafra nos Estados Unidos, desaceleracdo da China, baixos
niveis de atividade econdmica e o crescente custo dos insumos agropecuarios exige atengao
para um cenario de risco em 2016.

GRAFICO 1 - VARIACAO DOS PREGOS DA SOJA (US$/Bushel) E DO CAMBIO (US$/R$) - 01/01/2012-01/12/2015
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A China reduziu o ritmo de crescimento, contagiando grande parte da demanda das
commodities brasileiras, que havia viabilizado a sensacdo de bem-estar dos governos Lula.
Segundo estimativas do Fundo Monetario Internacional (FMI), a economia chinesa cresceu
7,4% em 2014,6,8% em 2015 e 6,3% em 2016, o que gera duvidas em relacéo a capacidade
do Pais em continuar comprando significativa fatia da crescente producao de soja brasileira.

No front interno, o grande desafio do setor para 2016 é o cenario pouco otimista de
crescimento da economia. O crescente déficit publico, que deve atingir um patamar acima de
8% do PIB este ano, e o consequente crescimento da divida em relacdo ao PIB, aumentam o
risco e agravam a confianca, levando a presséo inflacionaria.

O mais grave é que a economia interna mergulha na recessdo mais severa desde a
virada da década de 1980 para a de 1990. No terceiro trimestre, o Produto Interno Bruto
(PIB) encolheu 1,7% comparativamente ao trimestre anterior. Na comparagéo anual, a queda
foi de 4,5%, segundo os dados do IBGE. Tal contracdo foi marcada por uma queda de 15%
nos investimentos em relacdo a 2014, pela retracdo do consumo das familias (-4,5%) e
desaceleracéo em todos os setores, inclusive o agropecuario (-2%).




Os recentes resultados tiveram impacto na média das estimativas das expectativas de
mercado, que passaram de -3,2% para -3,7% do crescimento do PIB de 2015 e de -2,2%
para -2,8% as previsdes do PIB para 2016. Essas proje¢Bes revelam uma difusdo das
dificuldades no conjunto da economia. Os baixos niveis de confianca dos consumidores e
empresarios, em paralelo a existéncia de volumes elevados de estoque, reforcam as
perspectivas adversas para o proximo ano, além de que as percepg¢des da evolugédo
desfavoravel do mercado de trabalho sustentam as previsbes de que a contragdo do
consumo e do investimento ainda vai se estender até 2017.
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