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As informacdes de dezembro da Pesquisa Industrial Mensal - Produgdo Fisica (PIM-PF),
pesquisa do IBGE, revelaram recuperacéo da producdo de méaquinas e equipamentos no Parana.
Essa atividade registrou crescimento de 129,6% em relacdo ao mesmo més de 2015. Sua
variagdo acumulada no ano foi de 4,3%. A pesquisa abrange 13 ramos da indUstria de
transformacédo do Estado que, em conjunto, apresentou retracao anual de -4,3%. Nacionalmente,
a queda da industria de transformacéo alcangou -6,1% em 2016. Ressalve-se que o indice
brasileiro é calculado com base no desempenho de 25 setores e estabelecimentos de 14
unidades da Federacao.

A expanséo do setor de maquinas e equipamentos do Estado decorreu, de acordo com o
IBGE, do aumento na producéo de tratores e colheitadeiras. Essa informagdo é consonante com
os dados da Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (ANFAVEA). Segundo
a entidade, as empresas ligadas a ela produziram em 2016, nacionalmente, nimero de tratores -
3,8% inferior ao produzido no ano anterior. Entretanto, a fabricacdo desses equipamentos reagiu
no final do ano. Em dezembro passado, sairam das linhas de producéo 94,9% mais tratores que
no mesmo més de 2015. No caso das colheitadeiras, houve expanséo de 14,8% na producéo
anualizada e de 86,0% na comparacéo entre os meses de dezembro.

InformagBes da ANFAVEA sobre a maior industria do ramo instalada no Parana, a CNH/
Case, apontam crescimento de 2,9% na producgdo de tratores e 23,1% na de colheitadeiras
em 2016. No primeiro caso, destaca-se positivamente a recuperacdo das exportacdes, que
alcancaram patamar inédito. Foram 545 unidades no ano passado, quantidade equivalente a
25,3% do total fabricado. Embora a participacdo da demanda internacional ja tenha sido
maior, é inédito o nimero absoluto de veiculos embarcados. No caso das colheitadeiras,
destaca-se o fato de que as vendas internas da empresa, inclusive de veiculos importados,
cresceu 9,6% no ano passado — apds retracao de 44,1% na passagem de 2014 para 2015.

A exportacdo de todo o rol de maquinas e implementos agricolas brasileiros, segundo
estatisticas da Secretaria de Comércio Exterior (SECEX), apresentou retracdo de 11,9% entre
2015 e 2016. Na mesma comparacdo temporal, entretanto, as vendas externas pelo Parana
cresceram 16,2%. Dessa forma, a participagdo do Estado nos embarques nacionais variou
de 10,8% para 14,3%.

De acordo com o Relatorio Anual de InformagBes Sociais (RAIS) de 2015, havia no
Parana 7.020 vinculos empregaticios associados a produgéo de tratores e outras maquinas
destinadas a agricultura e pecuaria, bem como de suas pegas, no final daquele ano. Esses
postos de trabalho representavam 11,06% das vagas ocupadas na industria de
transformacgédo do Estado. Nacionalmente, esses segmentos respondiam por 68.066 vinculos
(0,94% dos ligados a transformacdo). A fabricacdo paranaense de tratores e seus
componentes, especificamente, é responsavel por 30,95% dos postos brasileiros do ramo.

O emprego no setor, em 2016, acompanhou o ciclo recessivo e seu saldo de
movimentagdes foi negativo, com -2.030 vinculos no a&mbito nacional. No Parana, contudo, o
patamar de ocupacgdo se manteve estavel (acréscimo de 74 postos de trabalho) no mesmo
periodo, segundo o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED).

Infelizmente, a aquisicdo desses produtos € tradicionalmente subsidiada. A maior parte
deles é adquirida por meio do Moderfrota, programa de financiamento gerido pelo Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). O mesmo arca com 90% do
valor dos equipamentos (colheitadeiras, plantadeiras, pulverizadores, semeadoras, tratores,
e aqueles utilizados no beneficiamento de café). O valor do empréstimo cobre até 100% da
maguina, caso 0 contratante esteja inscrito no Programa Nacional de Apoio ao Médio




Produtor Rural (PRONAMP). O Tesouro Nacional, por meio do Plano Safra 2016-2017, tornou
R$ 5,05 bilhdes passiveis de contrata¢do pelo Moderfrota. O incremento na demanda gerou
alocacéo de R$ 2,5 bilhdes suplementares a essa linha de crédito. O Plano de Safra 2017-
2018 sera implantado a partir do segundo semestre, e a indlstria de maquinas agricolas
pleiteia R$ 11 bilhdes para o Moderfrota.

A ANFAVEA prevé que a producéo brasileira de maquinas agricolas, inclusive colhedoras de
cana-de-agucar, cres¢a 13% em 2017. Dada a dependéncia que este setor tem de subsidios,
essa projecdo dificilmente serd alcancada. As despesas da Unido inevitavelmente serédo
revisadas quando o proximo decreto de programacédo or¢gamentéaria e financeira for emitido
pelos Ministérios da Fazenda e do Planejamento. O decreto anterior fazia projecdes de
receita baseado em estimativa de crescimento de 1,6% do Produto Interno Bruto (PIB). A
mediana das expectativas de mercado do Boletim Focus, do Banco Central, pde a variagdo
do ano corrente em 0,49%.

A limitacdo a expansdo das despesas com equalizacdo de juros tende a ocorrer por
dois motivos. Inicialmente, ha nova forma de contabilizacdo dessas despesas, conforme
indicacdo da Controladoria Geral da Unido (CGU). A partir de 2017, os dispéndios do
segundo semestre com essa rubrica serdo inscritos na execugdo orcamentaria do ano
corrente, a despeito de serem efetivamente pagos apenas em janeiro do exercicio seguinte.
Para além disso, o Orgcamento que saiu do Congresso Nacional cortou R$ 6 bilhdes da
equalizagdo e os alocou no financiamento de emendas parlamentares.

O crédito para aquisicdo de magquindrio tende a tornar-se mais contrito, ademais, por
medida de saneamento de financiamentos contratados por meio do Programa de
Sustentagdo do Investimento (PSl). O Conselho Monetario Nacional (CMN) autorizou a
repactuacdo de empréstimos do PSI para tomadores inadimplentes, com alongamento de
prazos de pagamento. Instrucdo do CMN exige que essa leniéncia tenha como contrapartida
a abdicacao ao subsidio inicialmente concedido.

A despeito da incognoscibilidade do cambio, os produtores agricolas ndo tém, até o
momento, grandes preocupac¢des com as cotagdes internacionais. Proje¢cBes do Fundo
Monetario Internacional (FMI) ddo conta de que o prego da soja em grdo no mercado externo
apresentara, ao final do ano corrente, estabilidade em relagdo ao do final de 2016 (média de
US$ 367,3 por tonelada, no Ultimo trimestre do ano). A entidade prevé que as cotagGes
médias projetadas para o quarto trimestre de 2017, quando comparadas ao mesmo periodo
de 2016, crescerdo 11,3% no caso do milho e 21,9% no caso do trigo.

A perspectiva de que os produtores rurais encontrar-se-80 mais capitalizados na safra
2017/2018 néo inibe, entretanto, o clamor por maior volume de crédito subvencionado — no
que sao respaldados pelos fabricantes de maquinas e equipamentos agricolas. Para todos
os setores atendidos por financiamentos do género, a solugdo para a insustentavel dinamica
do subsidio implicito passa pela redugdo da taxa de juros basica. Mais do que desejavel em
meio a maior recessdo da historia do Pais, essa trajetdria cadente depende da sanidade
fiscal — mais fragil tanto maior o saldo a ser equalizado.

O mais recente relatério da Secretaria do Tesouro Nacional (STN) para o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e para a Financiadora de
Estudos e Projetos (FINEP), estatal ligada ao Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdo
(MCTI), prevé que o subsidio implicito de suas operagfes alcance R$ 15 hilh6es em 2017.
Subsidio implicito nada mais é do que a diferenca entre o custo de captacgdo, referenciado
pela Selic, e a taxa de remuneracdo, balizada pela taxa de juros de longo prazo (TJLP). Tal
dispéndio é dissonante com a expectativa de curto prazo (cumprimento da meta fiscal) e de
longo (reducao da divida publica federal).

A industria de equipamentos agricolas pode competir internacionalmente, e seus
produtos, com varios niveis de sofisticacdo, sdo capazes de suprir vitualmente qualquer
mercado. No entanto, para além de decisbes corporativas, eventualmente tomadas por
matrizes ultramarinas, o Brasil levou a termo parco leque de acordos comerciais na Ultima
década. A conclusd@o da ancia negociagdo com Unido Europeia e a ampliagdo dos acordos
com México e india proporcionaram bem-vindo impulso a esse ramo.
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